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RESUMEN EJECUTIVO

El desarrollo econémico de un pais depende en gran medida de las tasas de interés
del sector financiero, de las cuales se ha registrado un incremento en los ultimos

afos, que ha afectado notablemente al desarrollo econémico del pais.

La investigacion tiene un enfoque cuantitativo porque se basa en el analisis y
descripcion de los diferentes cambios que surgieron en las tasas de interés antes
de la pandemia Covid-19, y después de ella. El tipo de investigacion utilizado es
descriptivo y correlacional. Para el estudio de las variables se aplicO estadistica
descriptiva, esencial en el analisis de las tasas de interés y en la aplicacion de cada
segmento de créditos, asi como los margenes de intermediacion de cada una de las

entidades financieras.

Como resultado del estudio se evidencia que un adecuado manejo de las tasas de
interés incide directamente sobre la creacion de valor de las organizaciones del
Sector Financiero. Por lo cual las instituciones financieras deberian establecer
politicas de administracion de riesgos de mercado en relacién con el precio de las

operaciones crediticias.

PALABRAS CLAVE. Economia, Interés, Variaciones, Intermediarios, Financiero
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INTRODUCCION

En este informe se analizaran las fluctuaciones de las tasas de interés en el periodo de
2020-2021 y2022. Es importante destacar que este periodo ha sido muy dinAmico y ha
estado marcado por eventos de importancia mundial, como la pandemia de COVID-19,

elecciones presidenciales y medidas econémicas gubernamentales.

Estos factores han tenido un impacto significativo en las tasas de interés mundiales y
han generado cambios importantes en los mercados financieros. Por esta razon, es
fundamental analizar la evolucion de las tasas de interés a lo largo de este periodo y su

relacion con los acontecimientos mencionados anteriormente.

En este informe se presentara una revision detallada de los movimientos en las tasas de
interés en Colombia, asi como su impacto en los mercados financieros. Se analizaran
los motivos detras de las variaciones en las tasas de interés y se examinaran las

expectativas para el futuro.

Este trabajo esté dividido en cinco secciones incluyendo esta introduccion. En la segunda
se hace un informe historico de las tasas de interés en el periodo 2020-2022. En la
tercera se presenta un modelo tedrico de la clasificacion de las tasas de interés. En la
cuarta seccion se expone las razones del incremento en las tasas de interés en
Colombia, la cual constituye y se evalla la relacion existente con la profundizacion
financiera. Finalmente en la quinta seccion se presentan los resultados obtenidos y las

conclusiones.
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1. DESCRIPCION DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La economia global creci6 a su ritmo mas débil en una década en 2019, cayendo a 2,3%,
como lo explican las Naciones Unidas, en medio de una disputa comercial persistente y
una caida en la inversion interna. El informe anual de la ONU, Situacién econdémica
mundial y perspectivas para 2020, prevé una aceleracion moderada del crecimiento
mundial hasta el 2,5 % en 2020y el 2,7 % en 2021.

Pero la ONU también advirtié que nuevos conflictos comerciales, crisis financieras o una
escalada de las tensiones geopoliticas podrian obstaculizar la recuperacion y reducir el
crecimiento a solo el 1,8 por ciento este afio. El estudio advirtié que una desaceleracion
en el crecimiento global "podria poner en peligro el progreso en la erradicacion de la
pobreza, elevar el nivel de vida y crear un numero suficiente de trabajos decentes".

El pronéstico de crecimiento econdmico para los proximos dos afios esta muy por debajo
del 3,2 por ciento en 2017 y del 3 por ciento en 2018. Hace un afo, Naciones Unidas
pronostico que la economia mundial creceria alrededor de un 3% en 2019, lo mismo que
en 2020. El informe sefiala que el crecimiento del PIB en EE. UU. Como la economia
mas grande del mundo cayo del 2,9 % en 2018 al 2,2 % en 2019 y se espera que

disminuya al 1,7 % en 2020 y repunte ligeramente al 1,8 % en 2021.

Las empresas que compran en el pais asiatico se enfrentan a una escasez mundial de
materias primas y contenedores utilizados para transportar productos terminados en
medio de restricciones portuarias inducidas por la pandemia, una temporada de tifones

gue interrumpe el trafico maritimo en China y el aumento de las tarifas de flete.
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La crisis en las cadenas de suministro amenaza con golpear la recuperacion econémica
con importantes cambios en indicadores como el alza en los precios de los productos, el
comercio internacional y, en concreto, el maritimo. Ademés, como mencionabamos
antes, esta situacion agudiza la escasez de materias primas tales como los chips de
computadora, semiconductores, transistores, circuitos integrados, sensores o0

moduladores, entre otros.

Este incremento de las tasas de interés afecta considerablemente la capacidad de
compra de los hogares de clase media, asi como los préstamos para vivienda, automovil
o libre inversion, a la vez que ha aumentado la rentabilidad de instrumentos de renta fija

como los CDT.

Por lo que se hace necesario conocer ¢Cual ha sido el impacto en las entidades

financieras del incremento de las tasas de interés durante los Ultimos tres afios?

1.2. JUSTIFICACION

Las entidades financieras en su papel de intermediarios, como los encargados de
administrar y prestar dinero, han implementado durante décadas desde su primera
creacion, la manera de ser un apoyo financiero para las personas.

Es por ello que en vista de la panoramica actual y al alto impacto financiero que esta
generando las tasas de interés en Colombia; lo que se quiere como estudiantes de las
UTS, es indagar acerca de como las entidades financieras pueden tomar decisiones
informadas en base al incremento de las tasas de interés, afectando esto su rentabilidad,

liquidez y capacidad para continuar prestando dinero a sus clientes.

Al conocer el impacto de las tasas de interés en un negocio, las entidades financieras
pueden tomar decisiones sobre cOmo administrar su cartera de préstamos y depdsitos
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para minimizar los riesgos, asi mismo como Institucion financiera se puedan llegar a

mantener una solidez econémica.

Al entender como las tasas de interés crecientes pueden afectar la estabilidad financiera,
se pueden tomar medidas para asegurar que no haya un impacto negativo en el sistema

financiero de un pais.

1.3. OBJETIVOS

1.3.1. OBJETIVO GENERAL

Analizar el impacto del incremento de las tasas de interés en el sector financiero de

Colombia durante los ultimos tres afos.

1.3.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Identificar los principales efectos, que llevan a un alta de las tasas de interés a las

entidades financieras y a la poblacién en general.

Determinar cudles son las causas del incremento en las tasas de interés del nuestro pais

Colombia.

Establecer estrategias que beneficien a las entidades financieras, y a los usuarios en el

desarrollo econdémico y contribucion del pais.

1.4. ESTADO DEL ARTE
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El aumento de las tasas de interés por parte del Banco de la Republica puede tener un
impacto negativo en el rendimiento financiero de las entidades bancarias, especialmente
si las tasas aumentan repentinamente o a un ritmo rapido. Esto se debe a que las tasas
mas altas pueden desalentar la demanda de préstamos y créditos, lo que reduce los

ingresos por intereses Y las utilidades de las instituciones financieras.

Ademas de esto, un aumento en las tasas de interés puede aumentar el costo de los
préstamos tomados por la entidad financiera, lo que reduce la rentabilidad de sus activos
y aumenta el costo del capital, lo que en dltima instancia afectara a los accionistas.

Por otro lado, las tasas de interés mas altas también pueden generar beneficios para los
bancos, ya que les permite obtener mayores ingresos por interés en los depdsitos y otros
productos financieros. También puede generar mayores beneficios financieros para las
instituciones financieras que ofrecen seguros de vida y otros productos financieros

similares.

En resumen, el impacto del aumento de las tasas de interés en las entidades financieras

puede ser positivo 0 negativo, dependiendo del contexto econdmico y financiero.

Téngase en cuenta que, en 2019, las tasas de interés del crédito oscilaban entre el 19%
y el 27%, el margen de intermediacion era del 7,4%, y el sector crecié un 5,7%. Con
estos nameros, el sistema tiene margen para contribuir decisivamente a la salida de la
crisis (y no limitarse a hacer donaciones) y, de paso, para aplicarse en mejorar la

bancarizacion de los colombianos. (Erika, 2020)

La tasa es la primordial herramienta de intervencién de politica monetaria utilizada por el
banco central colombiano para impactar las cantidades de dinero que circula en la
economia, esta medida busca mayormente el uso eficiente de los recursos, disminuir la
incertidumbre que puede provocar en los inversionistas e incentivar el flujo de (JAIRO,
2023)
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El comportamiento econdmico y financiero de las economias de EEUU y Colombiga;
paises con tasa de interés activa, utilizada como mecanismo de regulacién y correccion
a los diferentes fendmenos y ciclos econdmicos; este diagnostico logré identificar una
correlacion directa entre el precio del dinero en el mercado financiero y las variables
macroecondémica estudiadas, reflejando interdependencia de la situacion financiera de
los paises derivada de la fluctuacién e intervencion al indicador econémico y financiero
de tasa de (PEREZ, 2020)

Los intermediarios Financieros deben reportar informacion relacionada con tasas de
interés, montos de crédito, informacién contable y financiera de manera periédica a su
organismo de vigilancia y control, lo anterior contribuye a que la Superintendencia
Financiera de Colombia pueda certificar el interés bancario, esta funcion se encuentra
determinada en el Articulo 1 del Decreto 519 de 2007, a continuacion se establece una
definicion de los diferentes tipos de actividades que pueden desarrollar los intermediarios
(QUINTANILLA DIEGO, 2019).

La tasa de interés en el mercado de dinero colombiano depende principalmente de dos
factores domésticos, a saber, la preferencia por la liquidez y la inflacion esperada. La
primera explica las variaciones de la tasa real y la segunda define regimenes estables,

de relativa larga duracion, para el orden de magnitud de la tasa (GIRALDO, 1990).

En consecuencia, la conjuncion de los distintos factores que caracterizan el entorno
nacional sefialan la relevancia de considerar las potencialidades de las iniciativas de
finanzas éticas en Colombia en la medida en que se constituyan en alternativas que
hagan posible una mayor profundizacion financiera desde una l6gica de mayor beneficio
social en cuanto a su impacto y menos guiada por un criterio exclusivamente rentista
para alcanzar tasas de crecimiento y cobertura adecuadas en la poblacién vulnerable y

gue ayuden en la reduccion sistémica de la pobreza que aqueja a los (JAIME, 2008).

ELABORADO POR: Oficina de Investigaciones REVISADO POR: Soporte al Sistema Integrado de Gestién UTS APROBADO POR: Jefe Oficina de Planeacion
FECHA APROBACION: Noviembre de 2019



PAGINA 17
DOCENCIA DE 50

INFORME FINAL DE TRABAJO DE GRADO EN MODALIDAD DE PROYECTO i
F-DC-125 DE INVESTIGACION, DESARROLLO TECNOLOGICO, MONOGRAFIA, VERSION: 1.0
EMPRENDIMIENTO Y SEMINARIO

Algunos paises han tratado de contrarrestar el efecto negativo de los limites a las tasas
de interés a través de la diferenciacién que se ha hecho de los microcréditos, al autorizar
el cobro de comisiones que no se reputan como intereses o al hacer exclusiones de los
limites para determinados tipos de (CARVAJAL MARIA, 2009).

Pero al igual que hay una imagen de estabilidad politica y de democracia, Colombia se
caracteriza también, en el concierto de paises latinoamericanos, por su estabilidad
macroecondmica. A lo largo de su proceso de modernizacion - aquél que tomé fuerza y
se consolidé después de la gran crisis de los "treinta" - la economia colombiana logré
sostener los indices sorprendentemente mas altos de estabilidad en el comportamiento
de las variables econdmicas fundamentales. Comparados con los de otras economias
latinoamericanas y del mundo los indices de estabilidad o de baja volatilidad resultan
asombrosos si se tiene en cuenta que ellos se sostuvieron dentro de un proceso de
rapidas y profundas transformaciones estructurales de la economia. ¢Qué posibilitd
semejante estabilidad? ¢ Qué mano visible fue capaz de tejer tan delicada y fina trama
econdémica? La estabilidad econdmica puede verse como resultado de la estabilidad
politica 0, en términos mas amplios, de las realidades politicas e institucionales que al
tiempo que aseguraban la estabilidad en lo politico le imponian una restriccion a la
politica (ALBERTO, 2001).

La necesidad de adoptar politicas macroeconémicas anticiclicas como respuesta a la
crisis ha sido uno de los consensos a los que se ha llegado en los Ultimos meses, tanto
a escala mundial como regional. También se ha reconocido que los paises en desarrollo
tienen una capacidad mas limitada para hacerlo, basicamente porque los flujos

financieros y comerciales tienen efectos prociclicos sobre ellos.

Por eso, los bancos multilaterales han salido a apoyar dichas politicas en forma muy

activa, como acontece en el caso de América Latina con el Banco Mundial (BM), el Banco
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Interamericano de Desarrollo (BID), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y el Banco
Centroamericano de Integracion (ANTONIO, 2009)

En Colombia el ciclo econémico ha sido determinado fundamentalmente por el sector
externo, a través de alteraciones en los precios y las cantidades de nuestras
exportaciones. La colombiana es una economia pequefia, sujeta a los cambios en la
demanda del resto del mundo por nuestros bienes y servicios; es decir, es dependiente
de variaciones en el ingreso mundial, de modificaciones en los precios relativos, y en los

gustos y preferencias de los ciudadanos de otros (ARMANDO, 1983).
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2. MARCO REFERENCIAL

El informe de tasa de interés historico para el periodo 2020-2022 y 2023 es un andlisis
detallado de las variaciones en las tasas de interés que han ocurrido durante esos afos
en Colombia. Este tipo de informe puede ser utilizado por inversores, prestamistas,
prestadores de servicios financieros y otros profesionales del sector para evaluar la
situacion econOmica y tomar decisiones informadas en cuanto a sus inversiones y

préstamos.

2.1. ESTADO DEL ARTE

La pandemia del coronavirus (COVID-19) impacta a las economias de América Latina y
el Caribe a través de factores externos e internos cuyo efecto conjunto conducira a la
peor contraccion que la region ha sufrido desde 1914 y 1930. Segun las Ultimas
estimaciones por parte de la Secretaria Ejecutiva de la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), Alicia Barcena se prevé una contraccion regional promedio
de -5,3% para 2020, inform¢ el 21 de abril la CEPAL durante el lanzamiento de un nuevo
informe. Segun el informe, desde antes de la pandemia, América Latina y el Caribe ya
acumulaba casi siete afios de bajo crecimiento, con un promedio de 0,4% entre 2014 y
2019. La crisis que sufre la regién este afio 2020, con una caida del PIB de -5,3%, sera
la peor en toda su historia. Para encontrar una contraccion de magnitud comparable hace

falta retroceder hasta la Gran Depresion de 1930 (-5%) o mas aun hasta 1914 (-4,9%).

“Los efectos del COVID-19 generarén la recesion mas grande que ha sufrido la region
desde 1914 y 1930. Se prevé un fuerte aumento del desempleo con efectos negativos

en pobreza y desigualdad”, declaré Alicia Barcena en su presentacion.
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‘Los paises de la regién han anunciado medidas importantes, las que deben ser

reforzadas mediante la ampliacion del espacio fiscal.

Es urgente acceder a recursos financieros con base en un apoyo flexible de los
organismos financieros multilaterales, acompafado de lineas de crédito a bajo costo,
alivios del servicio de la deuda y eventuales condonaciones. Ademas, se requiere
repensar el modelo de insercion de la regién y las alternativas de reactivacion a la luz de
los cambios estructurales que ocurriran en la globalizacion y el mundo post COVID-19”,

agrego la alta funcionaria de las Naciones Unidas. (CEPAL, 2020).

2.2. DEFINICION DE TASAS DE INTERES

Tasa de Interés, es el precio que una persona o institucion debe pagar por solicitar un
préstamo. Es decir, es el costo que se tiene asignado por prestar o pedir prestado una
determinada suma de dinero por un tiempo estipulado. Por lo general, la tasa de interés

Se expresa como un porcentaje anual.

Los tipos de Tasas de Interés son:

Tasa de interés fija: Es aquel cuyo valor establecido (tasa de interés) no varia

durante el tiempo que dure el préstamo. Es decir, este porcentaje, que es

acordado en el inicio de la operacién, se mantiene invariable.

e Tasade interés variable: Es la que esta sujeta a cambios. Esto, debido a que
se calcula sobre una tasa de referencia que varia periodicamente.

e Tasa de interés real: Se trata de la rentabilidad que se obtiene tras restar el
efecto de la inflacion.

e Tasa de interés nominal: Se caracteriza por no descontar el factor de la

inflaciéon. Es la contraparte del interés real, en el que si se resta la inflacién.

(CEUPE)

ELABORADO POR: Oficina de Investigaciones REVISADO POR: Soporte al Sistema Integrado de Gestién UTS APROBADO POR: Jefe Oficina de Planeacion
FECHA APROBACION: Noviembre de 2019


https://www.ceupe.com/blog/inflacion.html

PAGINA 21
DOCENCIA DE 50

INFORME FINAL DE TRABAJO DE GRADO EN MODALIDAD DE PROYECTO i
F-DC-125 DE INVESTIGACION, DESARROLLO TECNOLOGICO, MONOGRAFIA, VERSION: 1.0
EMPRENDIMIENTO Y SEMINARIO

Para calcular la tasa de interés de se pueden utilizar dos férmulas:

e Formula#1l:1=Vf-C
e Férmula# 2:i = I/(C*)

Significado:

| = Interés.

Vf = Valor final.

C = Capital.

i = Tasa de interés.

t = Tiempo.

2.3. TENDENCIAS HISTORICAS

El Banco Central de Colombia redujo las tasas de interés de referencia en 50 puntos
base a un nuevo récord minimo de 2,75%, en linea con lo esperado por la mayoria del
mercado, para impulsar una recuperacion de la debilitada economia y aliviar la carga
financiera de las empresas y personas.

“Estamos respondiendo a la baja en la inflacidén y sus expectativas, a la reduccion en el
crecimiento, al crecimiento del desempleo, etcétera, a lo que esta viviendo el pais en
esta terrible pandemia”, dijo en una conferencia de prensa virtual el gerente del banco,
Juan José Echavarria.

“En el futuro inmediato estos recortes generaran las condiciones de estimulo necesarias
para que, una vez superada la fase critica del coronavirus, la economia pueda retornar
rapidamente a hacer uso de sus capacidades productivas”, dijo Bancolombia en un
informe. (BOCANEGRA, 2020)
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De acuerdo con la encuesta de expectativas del Banco de la Republica, la inflacion
seguira aumentando a lo largo de los meses, por lo que el incremento de las tasas
también sera necesario. En concordancia con este panorama, los expertos del sector
consideran que durante el 2022 este valor puede cerrar en un 4.75 % aunque otros hacen

una apuesta mayor situandola en un 5,25 %.

En este punto es importante aclarar que todos estos cambios dependen de las
variaciones del mercado. Los comportamientos de la inflacién, la cuenta corriente y el
mercado laboral son factores determinantes frente a como se haran las modificaciones
sobre la tasa de interés. La percepcion de riesgo, sobre todo si se solicita dinero en
entidades externas, también hace que los prestamistas aumenten este porcentaje como

una medida para cuidar sus inversiones. (BAYPORT, 2022)

2.4. INFORMACION RECIENTE

Los créditos en ocasiones suelen ser esa alternativa que las personas encuentran al
momento de estudiar, viajar, emprender, entre otras actividades, sin embargo, a veces
la intencion de recurrir a estos servicios se ve frenada por las exigencias de los bancos.
Y es que, las entidades financieras han ido incrementando mes a mes las restricciones
al momento de otorgar nuevos créditos, sobre todo, desde que las tasas de interés han
aumentado, porque aunque la usura lleva dos meses con leve caida, siguen en umbrales

altos.

Asi lo dio a conocer el reporte de la situacion de crédito en Colombia, realizado por el
Banco de la Republica para el primer trimestre de 2023, en donde explicaron que el

indicador del cambio en las exigencias mostré un incremento en todas las carteras.

En dicho reporte los resultados de la encuesta se lograron tras preguntarle a los

establecimientos de crédito como han cambiado o cambiarian sus requerimientos para
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la asignacion de nuevos créditos, de uno a cinco, en donde uno era que estaban mas
restrictivos y cinco menos restrictivos, logrando el porcentaje del balance calculando la

diferencia.

Teniendo claro esto es posible entrar al andlisis, pues el indicador del cambio en las
exigencias mostré un incremento en todas las carteras, siendo la de consumo la que

registrd, histéricamente, el balance de mayores restricciones (-88,24%).

Ademas, se hallé que los balances de todas las carteras, a excepcion del de microcrédito,
fueron menores a los observados hace tres meses, lo que indica que las entidades se
mostraron mas restrictivas en el primer trimestre de 2023. (REPUBLICA, Pese a leve

baja en las tasas, las entidades siguen siendo restrictivas al otorgar créditos, 2023)
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GRAFICA 1. CRITERIOS PARA LA EVALUACION DE NUEVOS CLIENTES

CRITERIOS PARA LA EVALUACION DE NUEVOS CLIENTES

B Bancos Companias de financiamiento B Cooperativas|
| ——
La historia de crédito del clients 444%
R 333%
i I, 5%
Las utilidades o ingresos recientes
de la empresa 0 persona natura 22,2%
I 125%
I 6%
o[s da-patrimenio 0 deuds-

activos de la ermpresa o persona natura 222%
I 125%
I 102

La actividad econdmica del cliente 11,1%
0,0%
I 23.1%
El flujo de caja proyectado 0,0%

I 208%
- o

El crecimiento de las ventas del negocio  0,0%
— ‘2,5% Fuente: Banco de s Republica

Gedfico. LR-ER

https://www.larepublica.co/finanzas/pese-a-leve-baja-en-las-tasas-las-entidades-

siguen-siendo-restrictivas-al-otorgar-creditos-3642135

2.5. ANALISIS Y PERSPECTIVAS

Se debe realizar un analisis detallado que explique las causas detras de los movimientos
en las tasas de interés, asi como las perspectivas a corto y largo plazo. Esto debe
basarse en una evaluacion rigurosa de los datos historicos y recientes, asi como en una

buena comprensién del contexto econémico y politico.
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3. DISENO DE LA INVESTIGACION

Para realizar el siguiente estudio se utilizard una metodologia de tipo descriptivo
estadistico, en el que se analizaran en detalle la dinamica de las tasas de interés de
Colombia para el periodo de 2020 al 2022, teniendo un enfoque cuantitativo.

A nivel nacional el principal referente es el Banco de la Republica siendo este el
encargado de fijar el valor maximo de tasa de interés y de regular las diferentes tasas de
interés que los Bancos cobran a sus clientes. El banco de la Republica clasifica sus tasas
de interés asi: Tasas de Captacion, Tasas de Colocacion, Tasa Interbancaria, Repos e
interbancarias, Tasa de los Titulos de Deuda Publica (TES) y Tasas de Intervencion del
Banco de la Republica.

Como etapas de investigacion se encuentran:

3.1. Recoleccién de informacion.

En esta etapa, se analizaran los datos necesarios para realizar el estudio del incremento
de las tasas de interés en Colombia periodo 2020 al 2022. El aumento de la tasa de
intervencién se trasladé a las tasas de interés de captacion, principalmente a aquellas
con plazos superiores a un afo. Las tasas de interés para la colocacion de créditos
comerciales y al consumo, que representan mas del 80% de la cartera de crédito,
aumentaron mas que la tasa de intervencion; mientras tanto, las tasas de los créditos
hipotecarios y los microcréditos aumentaron en menor medida. En diciembre de 2021, la
cartera total en moneda nacional crecié un 10,3% anual, impulsada por la cartera de
préstamos hipotecarios (14%) y al consumo (13%), con un menor dinamismo del
microcrédito (9%) y los créditos comerciales (8%). En el ultimo trimestre de 2021, la
autoridad monetaria del pais cambido su postura de bajas tasas de interés, que se

reflejaba en una tasa de intervencion del 1,75%, con el proposito de apoyar la
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recuperacion de la economia. La tendencia al alza de la inflacion que se registro a partir
del segundo trimestre de 2021 dio inicio al retiro gradual del estimulo monetario. La tasa
de intervencién aumentd en dos ocasiones en el ultimo trimestre y alcanz6 un 3% a fines
de 2021.

El aumento de la tasa de intervencién se trasladé a las tasas de interés de captacion,
principalmente a aquellas con plazos superiores a un afo. Las tasas de interés para la
colocacién de créditos comerciales y al consumo, que representan mas del 80% de la
cartera de crédito, aumentaron mas que la tasa de intervencion; mientras tanto, las tasas
de los creditos hipotecarios y los microcréditos aumentaron en menor medida. En
diciembre de 2021, la cartera total en moneda nacional crecié un 10,3% anual, impulsada
por la cartera de préstamos hipotecarios (14%) y al consumo (13%), con un menor
dinamismo del microcrédito (9%) y los créditos comerciales (8%). En el afio 2022, el
proceso de normalizacion monetaria se aceleré con el fin de asegurar un retorno

progresivo a la meta de inflacion.
La tasa de interés de politica monetaria presento tres aumentos sucesivos de 100 puntos

basicos en enero, abril y mayo, y dos nuevos aumentos de 150 puntos basicos en junio
y julio, hasta alcanzar un 9% a fines de julio ((CEPAL), 2022).

Tabla 1. TASAS DE INTERES Y PRECIOS DE ACTIVOS
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Cuadro 5. Tasas de interés y precios de activos
Tasas de Interés Precios de activos
Tasa do i . Procio do TES 7~
Poriodo | Imtervenciéa 1/ OTF2 o ac 1aho Satos  10ahos
(1PVU)
2000 12,00 12,15 28,77 16,73 2224 7.7 nd. nd nd. nd
2001 8,50 12.44 33,57 17,70 20,46 245 nd. nd nd nd
2002 525 8,94 2845 13,39 1974 5,28 50,22 nd nd nd
2003 725 7.80 27,05 12,90 2061 -3.89 4507 10,17 14,85 15.50
2004 6,50 7.80 26,00 12,70 181 334 8822 922 13.08 1457
2005 6,00 7.0 24,16 11,97 17.89 i 118,81 7.05 10,09 175
2006 7.50 827 20,55 10,98 14,89 882 17.32 7.43 8,89 9,16
2007 98,50 8,01 2229 13,48 1513 8.78 418 925 10,07 10,00
2008 8,50 9,74 2574 1533 16.78 866 -20,30 10,48 11.79 1,87
2009 3,50 8,15 2322 11,53 1536 595 5345 594 8,58 9,54
2010 3,00 365 18.15 772 13,14 464 3357 414 746 BA4
2011 475 421 18,12 8,39 13.00 468 1827 51 7.29 B,09
2012 425 5,38 19.23 8,87 1318 747 16,19 528 6,24 6,89
2013 325 424 17.90 B.48 1128 7.84 nd. 4,15 565 643
2014 4,50 4,07 17.30 B6S 1.1 484 nd. 458 613 7.03
2015 575 4,58 17.27 9,37 11,06 353 nd. 509 6,55 782
2018 7.50 6,78 19,14 12,81 12.39 3,05 nd. 6,94 7.40 799
2017 475 599 198,43 11,26 1173 2.16 nd. 557 817 6.81
2018 425 47 18,01 8,30 1050 228 nd. 4 6,10 6,99
2018 425 4,50 16,69 B87 10,42 2.38 nd. 456 5,62 6,50
2020 175 3,38 15,11 7.49 10,18 055 nd. 312 403 6,38
2021 3,00 2,07 14,24 6,13 9,10 238 nd. 3,03 6,02 748
2022 12,00 8,50 21,53 12,78 1279 163 nd. 983 1,13 1,61
Informacion mensual Informacion mensual
may-22 6,00 7.04 19,11 10,80 1152 nd. 878 10.71 1,33
jun-22 6,00 7,72 19,84 11,70 1198 059 nd. 937 11,06 1,57
jul-22 750 9,30 2145 12,98 1247 nd. 10,62 13.49 14,60
ago-22 8,00 10.57 23,20 14,81 1351 nd. 10.57 11,67 12,08
sep-22 10,00 1099 24,37 14,91 14,63 2,60 nd. 1143 12,32 12,61
oct-22 11,00 11,60 2599 16,57 15,61 nd. 12,38 13.51 13,83
now-22 11,00 1263 27,10 17,60 16,18 n.d. 12,40 13,39 13,70
dic-22 12,00 1342 28,71 18,84 1747 5,46 nd. 11,88 12,72 12,97
ene.23 12,75 1391 30,84 19,86 17,58 nd. 12,02 12,48 12,86
feb-23 12,75 1439 2085 2017 1842 n.d. 11,84 1227 12,56
mar-23 13,00 13.31 2069 19,61 1848 nd. 11,17 12,02 12,52
abr-23 13,00 1253 29,30 18,76 1841 nd. 10,99 125 11,62
may-23 13.25 1257 28,39 18,55 1801 nd. 10,22 11,08 11,37
Informacion semanal Informacion semanal
may-26-23 12,65 2783 18,29 17,71 nd. 10,80 1.1 141
jun02-23 12,78 2719 18,74 17.81 nd. 10,82 10,90 117
|un-09-23 1301 2877 18,68 1813 nd. 10,68 10,57 10,82
jun-16-23 13.04 nd. 10,49 10.38 10,683
Jun-23-23 13.00 nd. 10,35 10,09 10,43

https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/tasas-interes-politica-monetaria

3.2. Andlisis y procesamiento de la informacion.

Sirve para identificar la variacion de las tasas de interés, presentando las conclusiones

del estudio, los cuales arrojaran los resultados obtenidos con la presente investigacion

proporcionando una informacion del cumplimiento o no de este, sobre el incremento de

las tasas de interés en Colombia.
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A finales del afio 2020 el nivel de tasas de interés se encontraba en (1,75%), menor a la

inflacién (1,88%), ampliando esto la puerta para que los consumidores accedan a

créditos més baratos, pues el costo de la financiacion es inferior. La reciente baja de

tasas tuvo en cuenta el tibio nivel de inflacion a agosto de ese mismo afio, que es de

1,88%, y las expectativas para todo 2020 que, segun el Gerente del Banco de la

Republica, se sitian en 2,75%, muy cerca a la meta del Emisor (3%), y a una reactivacion
mas promisoria debido al fin del (REPUBLICA, 2020).

GRAFICA 2. HISTORICO DEL COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES

®  HISTORICO DEL COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES

45,00%
6 de abrll 3,75% POLITICA MONETARIA
. AL J
" EN LO QUE VA DE 2020 P
38,008 de 1995 2(‘ 'i*_’
22/%h 19 3’25% o nt o
22/% septiembre Inflacion
e 2020
2,75% de 2020 agosto:
30,00 2,50% 1,88%
[ e
750% \ 2,25%
10 /e 1%
2,00% Expectativas
inflacion
S o
2#00% 2020:2,75%
2 LTI
> 0de 4de | de I de 3de 1 de
. mar may Jun jul agos sep
§ 11,580 975% S
S K2 2001 700% 25Nl Fyipoooy 7.25%
3 25 i/ 2008 6,00% Uaion
o 5.00% 5.00% 6
¥ Wime/ 200 775% N 400%
§ 6% gzm Do o o RS,
< Hene 00 ) fwon? 2000 %1 W Mienes 15
2 s 0% 3% 1M SRR N
V00 23001 A4

https://www.larepublica.co/economia/el-banco-de-la-republica-puso-la-tasa-mas-baja-

ELABORADO POR: Oficina de Investigaciones

de-la-historia-y-esta-por-debajo-de-la-inflacion-3065708

REVISADO POR: Soporte al Sistema Integrado de Gestion UTS

APROBADO POR: Jefe Oficina de Planeacion
FECHA APROBACION: Noviembre de 2019


https://www.larepublica.co/economia/el-banco-de-la-republica-puso-la-tasa-mas-baja-de-la-historia-y-esta-por-debajo-de-la-inflacion-3065708
https://www.larepublica.co/economia/el-banco-de-la-republica-puso-la-tasa-mas-baja-de-la-historia-y-esta-por-debajo-de-la-inflacion-3065708

PAGINA 29
DOCENCIA DE 50

INFORME FINAL DE TRABAJO DE GRADO EN MODALIDAD DE PROYECTO i
F-DC-125 DE INVESTIGACION, DESARROLLO TECNOLOGICO, MONOGRAFIA, VERSION: 1.0
EMPRENDIMIENTO Y SEMINARIO

"El promedio de los indicadores de la inflacion basica se ubicé en 1,3%. Las expectativas
de inflacion contindan estables y son de 2,7% para fin de 2021 y 3,1% para fin de 2022",
puntualizé Leonardo Villar, nuevo gerente del Emisor.

Ademas, la proyeccion de la trayectoria de la inflacion para 2021 prevé niveles bajos

durante el primer trimestre y una aceleracion posterior durante el resto del afio.

Entre tanto, los indicadores de crecimiento econdmico mas recientes confirman la
recuperacion de la actividad y se espera gque esta evolucion continte a lo largo del afio.
Los miembros de la junta concuerdan en que el sistema financiero contindia presentando
condiciones favorables y estables de solvencia y liquidez. En ese contexto la cartera de
crédito y las tasas de interés siguen respondiendo a los estimulos de politica monetaria.
“Las condiciones financieras externas se mantienen favorables para la financiacion de la
economia colombiana”, agregd el gerente del Banco. (REPUBLICA, EI Banco de la

Republica mantuvo estables las tasas de interés de referencia en 1,75%, 2021)

La dltima vez que las tasas de referencia del Banco de la Republica estaban en doble
digito, (exactamente en 10%) fue cuando la Junta Directiva de entonces, en reunion de
julio de 2008 intervino los tipos, luego del coletazo que vivia el mundo por la crisis de ese
aflo con la caida de Lehman Brothers. Las minutas se su momento las firmaba el
economista José Dario Uribe como gerente y se referian a “un mecanismo de defensa

por la crisis internacional y la recesion”.

Al afo 2022, 14 afios mas tarde, el mundo también habla de una “préxima recesion”, y
segun el monitoreo de Trading Econdmica, en casi 85% de los bancos centrales del
mundo la subida de tasas ha sido “el mecanismo de defensa” contra la inflacion.

El costo de vida es el argumento principal del Emisor para seguir subiendo los tipos, que
ayer fueron elevados en 100 puntos basicos, llevando las tasas a 10%. Seis directores

votaron a favor de esta decision y un miembro de la Junta se inclind por un incremento
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de 50 pb. Leonardo Villar, gerente del banco explicd que “las expectativas de inflacion

de mediano plazo aumentaron y se situaron lejos de la meta de 3%.

En el caso de los analistas econdmicos, la encuesta del Banco de la Republica mostré
gue entre agosto y septiembre la expectativa de inflacion para el final de 2023 pasé de
5,5% a 6,3%, segun la mediana de la muestra”. (REPUBLICA, Las tasas de interés del

Banco de la Republica llegaron a su nivel mas alto en 14 afios, 2022)

GRAFICA 3. COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES
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3.3. Presentar los resultados.

La inflacion generada por la crisis vivida en el mundo en el 2020, ha generado que los
Bancos Centrales, que son las entidades encargadas de controlar la inflacion, tengan
gue subir las tasas de interés. Ante este panorama, el Banco de la Republica se ha visto
obligado a subir las tasas de un 11 % a un 12 % en 2022. Gracias a este aumento en
las tasas de interés, Colombia se ubica en el puesto nimero 5 de los paises con las
tasas mas altas en el planeta. En el listado también se encuentran paises de América
del Sur como Venezuela, Argentina y Brasil. El incremento de las tasas por parte del
Banco de la Republica desde el 11 % hasta 12 % ha generado un impacto en el costo de

vida que se ve reflejado en el alza de los alimentos, bienes y servicios.

Para el 2020, la inflacion en Colombia cerr6 en 1,61 %, siendo la tasa mas baja de la
historia entregada por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica DANE, el
porcentaje subid en el 2021 ajustandose al 5,62 %, lo que preocup6 al Banco de la
Republica, pues esta cifra se encuentra muy por encima del rango de 2 % al 4 % que es
aceptable por el Banco de la Republica. (INFOBAE, 2023)

4. DESARROLLO DEL TRABAJO DE GRADO

4.1. Causas del incremento en las tasas de interés en Colombia.
Estas son unas de las razones del incremento en las tasas de interés en Colombia, como:

Inflacion: La inflacién es uno de los principales factores que afectan las tasas de interés
en Colombia. Cuando la inflacibn aumenta, el Banco de la Republica (el banco central
del pais) puede aumentar las tasas de interés, Cuando los precios de los bienes y
servicios aumentan de forma constante, la inflacion puede afectar el valor de la moneda.
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Si la inflacion es alta, el Banco Central puede aumentar las tasas de interés como una
medida para controlarla, ya que esto reduce el dinero circulante en la economia y
disminuye la demanda de crédito, contribuyendo asi a reducir la inflacion.
(ASOBANCARIA, 2022)

Fluctuacién del tipo de cambio: Cuando la moneda local se devalla, las tasas de interés
pueden aumentar ya que se vuelve mas costoso para los inversores extranjeros invertir
en el pais. El aumento de las tasas de interés puede atraer a dichos inversionistas,
compensandolos por el riesgo cambiario y aumentando la demanda por la moneda local.

(Hernandez Monsalve, 2009)

Demanda inesperada de dinero: La demanda inesperada por dinero debido a una menor
oferta puede incrementar la tasa de interés. Si hay un aumento en las transacciones o
gasto, la demanda por el dinero puede aumentar en la economia. Como resultado, el

Banco Central puede aumentar las tasas de interés para reducir el gasto.

Politica econémica: El Banco Central puede aumentar las tasas de interés como una
medida de politica econdmica para disminuir el crecimiento econémico y evitar una
sobrecarga en la economia. Esto puede ser necesario cuando la economia crece
rapidamente y el gasto es alto, lo que puede provocar una inflacion descontrolada y una

eventual recesion.

Estas son algunas de las razones que pueden haber contribuido al incremento en las
tasas de interés en Colombia. Es importante destacar que otras variables también
pueden influir en esta decision, y el Banco Central toma en cuenta mdultiples factores al

tomar decisiones sobre la tasa de interés.

El incremento de las tasas de interés en los ultimos tres afios ha tenido un impacto

significativo en varios sectores de la economia, incluyendo:
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1. Costo de préstamos: El aumento de las tasas de interés significa que los préstamos
se vuelven mas costosos, lo que puede desalentar el gasto y la inversion. En primer
lugar, los préstamos bancarios y las tarjetas de crédito se han vuelto mas costosos, lo
gue hallevado a que las personas gasten menos y reduzcan su nivel de endeudamiento.
Esto ha tenido un efecto negativo en los negocios, especialmente aquellos que dependen

del consumo interno.

Ademas, las tasas de interés mas altas han llevado a un aumento en los costos de los
préstamos para empresas, lo que ha afectado especialmente a las pequefas y medianas
empresas. Como resultado, muchas empresas han tenido problemas para obtener
financiamiento, lo que ha restringido su capacidad para expandirse y crear empleo.

Otro efecto de las tasas de interés mas altas ha sido una disminucién en el valor de los
bonos y acciones, asi como en las inversiones inmobiliarias. Esto ha provocado una
menor rentabilidad en los portafolios de las personas y ha reducido el valor de los ahorros

y las pensiones.

En resumen, el incremento de las tasas de interés ha tenido un impacto significativo en
la economia, reduciendo el consumo y la inversion y afectando negativamente a los
negocios y a los ahorros de las personas. Sin embargo, también ha sido necesario para

controlar la inflacion y estabilizar la economia a largo plazo.
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GRAFICA 4. EVOLUCION TASAS DE INTERES ANO 2020
EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES EN EL ULTIMO ANO
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Fuente: AMAYA (2021). Recuperado de https://www.larepublica.co/economia/el-banco-
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GRAFICA 5. EVOLUCION TASAS DE INTERES 2021-2022
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Fuente: SIERRA (2022). Recuperado de https://www.larepublica.co/finanzas/la-tasa-de-

usura-sera-de-38-67-durante-noviembre-la-mas-alta-de-los-ultimos-anos-3478954
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GRAFICA 6. EXPECTATIVAS DE ALGUNOS ANALISTAS SOBRE EL ALZA DE TASA
DE BANCO DE LA REPUBLICA.

EXPECTATIVAS DE ALGUNOS ANALISTAS SOBRE
ALZA DETASAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Decision de octubre Final de 2022 Final de 2023
Alianza 11% 11,5% 8.5%
Asobancaria 11% 12% 8,5%
Ax a Colpatria 11% 11,5% 7,5%
Banco Agrario 11% 12% 1%
Banco de Bogotd 11% 11,5% 7,5%
Banco de Occidente 11% 11,5% 9%
Banco Popular 10,75% 11% 8,5%
Grupo Bancolombia 10,75% 11,5% 10%
Banco Santander 11% 11,5% 9,5%
Bbva 11% 1% 9,5%
Citi 11% 12% 9%
Fuente: Citi/Bloomberg Grafico: LR-GR, AL

Fuente: BECERRA (2022). Recuperado de https://www.larepublica.co/economia/las-

tasas-de-interes-del-banco-de-la-republica-llegaron-a-su-nivel-mas-alto-en-21-anos-
3479015
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4.2. Efectos del alza de las tasas de interés a las entidades financieras y a la

poblacion en general.

El aumento de las tasas de interés tiene diferentes efectos en las entidades financieras,

dependiendo de la situacion econdmica y financiera del pais y del mundo. En general,

las entidades financieras suelen aumentar sus tasas de crédito y de ahorro en respuesta

a una subida de las tasas de interés.

Tasas de Interés.

Estos son los tipos de créditos y sus variaciones en las tasas de interés mostrados en la

siguiente grafica:

GRAFICA 7. TASAS DE INTERES

Otras modalidades de crédito: 254.098
Créditos comerciales: 202.589
Créditos de consumo: 136.160
Créditos de vivienda: 51.338
Microcréditos: 45.145

Depositos y cuentas de ahorro: 24.180
Créditos a través de libranza:
Certificados ahorro valor real (cavr):
Créditos especiales:

Créditos consumo bajo monto:

Sin datos:

254.098

https://www.datos.gov.co/Hacienda-y-Cr-dito-P-blico/Tasas-de-Inter-s-Activas-Informe-

Semanal/yvb2-ppaa
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Las entidades financieras pueden verse beneficiadas por un aumento de las tasas de
interés, ya que esto puede aumentar sus margenes de beneficio al ofrecer préstamos y

créditos a tasas mas altas.

Tasas de interés de captacion por tipo de entidad

En la siguiente tabla se evidencia por las tasas de interés en la parte de captacién como
estan ubicadas todas las entidades financieras en el orden que muestra la torta con cada

uno de sus porcentajes correspondientes.

GRAFICA 8. TASAS DE INTERES DE CAPTACION POR TIPO DE ENTIDAD

e (Otro)

e Banco Davivienda s.a.

e Bancolombia s.a.

e [tau corpbanca Colombia s.a.
e Banco gnb sudameris s.a.

e Banco BBVA Colombia

e Banco de Bogotéa s. a. 378.416
e Banco Falabella s.a.

e Banco mundo mujer s.a.
e Banco pichincha s.a.

e Mibanco s.a.

e Banco de las micro finanzas bancamia s.a.

e Banco popular s.a.

https://www.datos.gov.co/Hacienda-y-Cr-dito-P-blico/Tasas-de-interes-de-captacion-y-

operaciones-del-me/axk9-g2nh
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Por otro lado, los efectos en la poblacion en general pueden variar segun la situacién
economica y financiera personal de cada individuo. Si las personas tienen deudas con
tasas de interés variables, un aumento en las tasas podria significar un aumento en el
costo de esas deudas, lo que podria aumentar su carga financiera y disminuir su
capacidad para pagarlas.

Ademas, el aumento de las tasas de interés puede tener un impacto en la capacidad de
las personas para adquirir nuevas deudas, tales como préstamos hipotecarios o de
automovil, ya que las tasas mas altas pueden hacer que esos préstamos sean mas

costosos y, por lo tanto, menos accesibles.

Tasas de interés de colocacién por entidad
En la siguiente tabla se evidencia por las tasas de interés en la parte de colocacién como
estan ubicadas todas las entidades financieras en el orden que muestra la torta con cada

uno de sus porcentajes correspondientes.

GRAFICA 9. TASAS DE INTERES DE COLOCACION POR ENTIDAD

e (Otro)

e Bancolombia

e Banco de Bogota
e Banco Caja social
e Banco Davivienda 207.309,79

2.685.367

e Banco Colpatria, "scotiabank" 228 863,64
e BBVA Colombia

231.400,97

e Banco de Occidente
e |tal; Banco ltad.
e Av. Villas

e Banco Pichincha s.a.
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e Banagrario
e Banco popular

https://www.datos.gov.co/Hacienda-y-Cr-dito-P-blico/Tasa-de-inter-s-Activa-15-/9gzn-

d9we

En términos generales, el aumento de las tasas de interés puede tener un efecto
desacelerador sobre la economia, ya que puede reducir el gasto y la inversion, lo que
podria tener un impacto en el empleo y la produccién. Sin embargo, también puede ser
una sefial de una economia fuerte y saludable, lo que puede ser beneficioso en el largo

plazo.

4.3. Estrategias que benefician alas entidades financieras, y usuarios del sistema

financiero.

Las estrategias que benefician a las entidades financieras y usuarios del sistema
financiero son aquellas que permiten una gestion eficiente y responsable de los recursos
econdmicos, garantizando al mismo tiempo la satisfaccion, confianza y seguridad del
cliente. A continuacion, se presentan algunas estrategias que benefician tanto a las
entidades financieras como a los usuarios de los recursos financieros y la optimizacion

de los servicios prestados.
Algunas de las estrategias que benefician a las entidades financieras son:
e Diversificacion de productos: Las entidades financieras pueden ofrecer una amplia

variedad de productos y servicios que se adapten a las necesidades de cada

cliente, lo que les permite generar mas ingresos Y fidelizar a los clientes.
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e Reduccién de costos: La reduccidon de costos es una estrategia importante para
mejorar la rentabilidad de una entidad financiera. Esto puede lograrse mediante la

automatizacion de procesos y la implementacion de tecnologias mas eficientes.

e Gestibn de riesgos: La gestion de riesgos es fundamental para una entidad
financiera, ya que le permite identificar y evaluar los riesgos asociados a sus

actividades y aplicar medidas para minimizarlos.
Las estrategias que benefician a los usuarios del sistema financiero incluyen:

e Mayor transparencia: Las entidades financieras deben proporcionar informacién
clara y precisa sobre sus productos y servicios, asi como sobre las tarifas y
comisiones asociadas. Esto permite a los usuarios tomar decisiones informadas y

evitar sorpresas desagradables.

e Accesibilidad: Las entidades financieras deben garantizar el acceso a sus
productos y servicios a toda la poblacion, independientemente de su ubicacion o

nivel socioeconémico.

e Personalizacion de servicios: Las entidades financieras que ofrecen servicios
personalizados y adaptados a las necesidades de cada cliente pueden generar

confianza y fidelidad.

Las entidades financieras pueden utilizar varias estrategias para controlar el alza de las

tasas de interés, y aqui se mencionan algunas:

e Ajustar la politica monetaria: Los bancos centrales pueden aumentar o disminuir

la oferta de dinero en el mercado para controlar la inflacién.
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e Comprar bonos del gobierno a largo plazo: Esto ayuda a reducir la oferta de
bonos y, por lo tanto, aumenta su precio, lo que a su vez reduce las tasas de

interés.

e Ajustar las tasas de interés de las cuentas de ahorro y préstamos: Las entidades
financieras pueden ajustar las tasas de interés que ofrecen en sus cuentas de
ahorro y préstamos para reflejar las condiciones del mercado. Por ejemplo, si las
tasas de interés son muy altas, pueden reducir las tasas de sus préstamos para

desincentivar la toma de préstamos.

e Controlar la oferta de crédito: Las entidades financieras pueden reducir la
cantidad de crédito que ofrecen en el mercado, lo que ayuda a reducir la

demanda y, por lo tanto, a moderar las tasas de interés.

e Trabajar con el banco central: Las entidades financieras pueden colaborar con el
banco central para implementar politicas monetarias que ayuden a controlar las
tasas de interés. Esto puede incluir cambios en la tasa de interés de referencia
del banco central o la modificacion de la oferta de dinero en circulacion en la

economia.

En general, las entidades financieras pueden utilizar una combinacion de estas
estrategias para ayudar a controlar las tasas de interés y mantener la estabilidad

financiera.

Las entidades financieras pueden controlar los efectos del alza en las tasas de interés

siguiendo las siguientes estrategias:

e Ajuste de los tipos de interés de los préstamos: Las entidades pueden aumentar
el interés que cobran sobre los préstamos, de manera que puedan compensar el
mayor costo de los fondos y reajuste de los productos financieros: Las entidades
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financieras pueden ajustar sus productos financieros como préstamos, hipotecas,
tarjetas de crédito, entre otros para que los clientes puedan afrontar el aumento

de las tasas de interés.

e Aumento de la captacién: Las entidades financieras pueden incrementar los
depodsitos y captar mas ahorros de sus clientes para generar mas ingresos y

enfrentar las alzas en las tasas de interés de préstamos e inversiones.

e Diversificacion: Las entidades financieras pueden diversificar sus fuentes de
financiamiento, para no depender Unicamente de los préstamos a tasas de interés

elevadas.

e Cobertura de riesgos: Las entidades financieras pueden contar con instrumentos
financieros como seguros, swaps, opciones, entre otros, para cubrir el riesgo de

fluctuaciones de las tasas de interés.

e Monitoreo constante: Las entidades financieras deben monitorear constantemente
el mercado financiero y tomar decisiones en consecuencia para minimizar los

efectos de las fluctuaciones de las tasas de interés.

Algunas sugerencias que podrian ayudar a controlar los efectos de un alza en las tasas

de interés son:

e Refinanciacién de deudas: Si tienes préstamos a tasa variable, puedes explorar
la opcidén de refinanciar tus deudas a una tasa fija. De esta manera, podras
controlar el impacto. Ahorra mas: Una tasa de interés mas alta reduce el poder
adquisitivo de tu dinero y por ende, es posible que necesites ahorrar mas dinero
para lograr alcanzar tus objetivos financieros. Puedes establecer un presupuesto,
reducir tus gastos y destinar una parte de tus ingresos al ahorro.
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e Busca opciones de inversion con tasas de interés mas altas: Si eres un
inversionista, es posible que debas considerar opciones de inversion con tasas de
interés mas altas, como bonos, fondos mutuos, cuentas de ahorro y certificados
de depdsito. Asegurate de investigar las opciones disponibles y compara las tasas

de interés actuales para tomar una decision informada.

e Revisa tus deudas: Si tienes deudas de tarjetas de crédito u otros préstamos,
deberas ajustar tu presupuesto y asignar una mayor parte de tus ingresos para
pagar las deudas con tasas de interés mas altas. Puede ser una buena idea
consolidar tus deudas en un solo préstamo con una tasa de interés mas baja y un

plazo mas largo.

e Haz un seguimiento de las tasas de interés: Mantente al tanto de las tasas de
interés actuales y futuras para que puedas ajustar tus estrategias financieras. Al
conocer las tendencias de las tasas de interés, podras tomar decisiones

informadas sobre inversiones y deudas.

e Habla con un asesor financiero: Si te preocupa la posibilidad de que las tasas de
interés suban, habla con un asesor financiero que pueda orientarte sobre cémo
manejar las finanzas durante este periodo. Un asesor financiero cuenta con la
experiencia y conocimiento necesarios para ayudarte a tomar las decisiones

correctas y minimizar los efectos negativos del alza de las tasas de interés.
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5. RESULTADOS

Esta politica monetaria ha tenido un impacto positivo en la economia colombiana, ya que
ha permitido que las familias y las empresas tengan acceso a créditos mas baratos para
financiar sus actividades y afrontar la crisis. También ha estimulado el sector de la

construccion, que ha registrado un aumento en la demanda de créditos hipotecarios.

Sin embargo, la reduccion de las tasas de interés también puede tener ciertos riesgos,
como el aumento de la inflacion o la depreciacion del peso frente al dblar. Por esta razon,
el Banco de la Republica ha mantenido una politica monetaria expansiva y ha anunciado
gue se mantendra atento a la evolucion de la economia para tomar las medidas
necesarias en el futuro.

En Colombia, a partir del 2020, el Banco de la Republica redujo las tasas de interés en
numerosas ocasiones para estimular la economia y mitigar los efectos de la pandemia
del COVID-19. En marzo del 2020, la tasa de interés se ubicé en 5,25%, pero a medida
que la crisis sanitaria se profundizd, el Banco de la Republica la redujo gradualmente
hasta alcanzar un minimo histérico de 1,75% en septiembre del 2020. Desde entonces,

ha mantenido la tasa en ese nivel.

Esta politica monetaria ha tenido un impacto positivo en la economia colombiana, ya que
ha permitido que las familias y las empresas tengan acceso a créditos mas baratos para
financiar sus actividades y afrontar la crisis. También ha estimulado el sector de la

construccion, que ha registrado un aumento en la demanda de créditos hipotecarios.

Sin embargo, la reduccion de las tasas de interés también puede tener ciertos riesgos,
como el aumento de la inflacion o la depreciacion del peso frente al délar. Por esta razon,
el Banco de la Republica ha mantenido una politica monetaria expansiva y ha anunciado
gue se mantendra atento a la evolucion de la economia para tomar las medidas

necesarias en el futuro.
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6. CONCLUSIONES

Con base en los resultados encontrados, se presentan las conclusiones del estudio,
los cuales arrojaron que al comparar las tasas de interés durante el periodo de 2020
a 2022 en Colombia, y al analizar el impacto que esto tuvo en Colombia, se pudo
determinar que el impacto financiero produjo un efecto negativo en la economia del

pais.

En cuanto a las perspectivas para el futuro cercano, se espera que las tasas de
interés sigan siendo bajas o incluso negativas en algunos paises aun en 2022, ya
gue muchos paises continuaran lidiando con los efectos de la pandemia. Sin
embargo, las incertidumbres en torno a la evolucién del virus y la posible
recuperacién econdmica hacen dificil prever con precision las tendencias futuras en

las tasas de interés.

Al objetivo uno, Es importante tener en cuenta que estas son solo algunas de las
posibles causas del incremento de las tasas de interés y que pueden variar segun
el contexto econdmico y las decisiones tomadas por el banco central. Ademas, es
fundamental comprender que el aumento de las tasas de interés puede tener
impactos tanto positivos como negativos en la economia ya que puede contener la
inflaciéon y estimular el ahorro, pero también puede encarecer el crédito y
desacelerar el crecimiento econémico. Por tanto, es necesario realizar un analisis
exhaustivo y considerar multiples factores para comprender completamente las

causas y consecuencias del incremento de las tasas de interés.

Al objetivo dos, el alza de los intereses puede tener efectos mixtos en las entidades
financieras y la poblacion. Mientras que las entidades financieras pueden
beneficiarse de una mayor rentabilidad también pueden enfrentar desafios en
términos de captacion de fondos y generacion de ingresos por intereses.
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Para la poblacion un alza de los intereses puede tener impactos negativos en el
costo de los préstamos y el poder adquisitivo, aunque puede beneficiar a los
ahorradores. Es importante considerar estos efectos y buscar un equilibrio
adecuado en la politica de tasas de interés para promover el crecimiento econémico

y el bienestar de la poblacion.

Al objetivo tres, las entidades financieras se benefician al obtener rentabilidad
diversificacion de productos captacion de fondos y crecimiento. Por su parte los
usuarios obtienen acceso a servicios financieros facilidad de préstamos seguridad

y proteccion y asesoramiento financiero.
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7. RECOMENDACIONES

Con base a la informacién adquirida y analizada se formulan por parte de los autores
algunas sugerencias. La subida de las tasas de interés afectara directamente la
cartera de créditos de las entidades financieras. Por ello, es fundamental que
realicen un analisis detallado de los posibles efectos que la subida de las tasas
tendré en sus clientes y en sus propias finanzas. Esto les permitird tomar decisiones
informadas sobre cOmo ajustar sus politicas de otorgamiento de préstamos y de
gestion de riesgos crediticios.

Es importante que las entidades financieras revisen su politica de tasas de interés
para verificar si es necesario realizar algin ajuste con el fin de mantener la
rentabilidad de su negocio y evitar que los clientes se vean afectados en exceso por
la subida de las tasas. Las entidades financieras pueden ofrecer opciones para
mitigar el impacto de la subida de las tasas de interés en sus clientes. Por ejemplo,
pueden ofrecer préstamos con tasas de interés fija para que los clientes tengan una
mayor estabilidad financiera.

Estas, pueden diversificar su cartera de inversiones para reducir el riesgo de pérdida
debido a la subida de las tasas de interés, lo anterior les permitir4 ajustarse a las
condiciones del mercado con mayor facilidad y mantener un equilibrio en su

rentabilidad.

Es importante que las entidades financieras mantengan una comunicacion clara y
transparente con sus clientes respecto a la subida de las tasas de interés y cémo
les afectard, esto les permitira establecer una relacién de confianza con los clientes

y mantener su fidelidad.
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9. ANEXOS

El menor crecimiento del indice de Precios al Consumidor en 2022 ha llevado
un aumento menor de la tasa de interés de referencia
La inflacion y la tasa de interés estan muy correlacionadas en Colombia

. Inflacion

Tasa

https://elpais.com/america-colombia/2023-03-30/el-banco-de-la-republica-escala-

las-tasas-de-interes-hasta-un-13-en-colombia.htm
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